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　本論文は，1980年代の後半に生じたバブル経済の原因について改めて検討するものである．従来は，バブル経済の発生の原因を1986年からの公定歩合の引き下げや土地神話に基づく地価上昇の思惑などに求めていた．あるいは，金融市場の規制の緩和がきっかけであるとの見方もある．しかし，年間の土地や株式の価値の上昇がGDPの額を上回ったことを考慮すると，もっと強力な資金の拡大要因がなければならないであろう．

　そこで，本論文ではバブルの発生した背景としてレーガノミックスを取り上げる．そして，レーガノミックスの第１期目の政策によってバブル経済を引き起こしやすい体質になり，レーガノミックスの第２期目の急激な政策転換によって，日本に多額の余剰資金が発生し，その余剰資金が原因となってバブルが発生したという仮説を提示する．余剰資金が発生した経路としては３つ取り上げる．第１は，アメリカの高金利政策によりアメリカへ資本が流れ込み，債権国から債務国へ転換する可能性が高くなったがきっかけである．そのため，ドル安が懸念されるようになりアメリカから資金が流出したが，その一部が日本に戻り，その資金が銀行などの金融機関に預けられたという経路である．第２は，1986年の原油安による製造業の費用削減がもたらした利益から余剰資金が発生したという経路である．第３は，円高差益による利益に基づく経路である．
これら３つの原因によって余剰資金が生じ，それらの資金は金融機関に預けられた．しかし，金融機関は投資先を探したが，当時は円高不況であり，地方の時代が終わったこともあり，適切な投資先がなかった．そこで，金融機関はそれらの資金を円高不況の日本にあって数少ない価格が上昇していた地価と株価を判断材料にして土地や株式に投資したのである．余剰資金の額が大きかったことと，金融の規制緩和によりノンバンク経由で土地や株式に資金が投入され，バブルが生じたものと考えられる．

　
Reexamination of the buble economy

Rissho University　 Akifusa Fujioka 

This paper re-examines the cause of the buble economy in the latter half of the 1980's. The cause of the generation of the buble economy was considered so far expected of the rise in land prices based on the reduction of the official rate in 1986 and the myth of ever-higher land prices. Or, there is a view of being because of easing the restriction of the financial market, too. However, there will have to be a stronger expansion factor of the capital, considering rise the value of land and the stocks during year having exceeded the amount of GDP. Then, Reaganomics is taken up as a background where the bubble is generated in this paper. 

Japanese economy became a constitution to which the buble economy was caused easily by the policy of Reaganomics at the first term, and a large sum of surplus capital was generated by the policy switch of Reaganomics at the second term in Japanese economy. We present the hypothesis that it is a cause where the surplus capital generates the bubble. We take up three routes as a route where the surplus money is generated. The first route was that the possibility that the United States converts from the creditor country to the debtor rises. The part returned to Japan after weak dollar came to be feared and the money flowed out from the United States, and the money was entrusted to the financial institution of the bank etc.　The second is a route of having generated the surplus money from the profit that the cost cutter of manufacturing by the crude oil down in 1986 brings. The third is a route based on the profit by foreign exchange profits from the yen's appreciation. 

Those moneys were entrusted to the financial institution though the surplus money was caused by these three routes. Because Japanese economy was a strong yen-caused recession at that time, the appropriate investment destination was not found to the financial institution. Because the price of land and stock prices had risen, the financial institution invested the surplus money in land and the stocks. It is thought the cause where the bubble boom is generated was too large the amount of the surplus money, and to have invested through the non-bank.

